R

L’analyse économique et sectorielle du Groupe Crédit Agricole

| Perspectives

N°24/041 — 14 février 2024

ITALIE — Rebond de la production industrielle

Aprés deux mois de baisse, la production industrielle a enregistré un rebond de 1,1% en décembre sur le
mois précédent. Malgré cette hausse, la variation de I'indice au cours du trimestre a été négative avec une
baisse de 0,5% par rapport au trimestre précédent. Les biens de consommation affichent une croissance
robuste de 3%, aprés une baisse de 1,6%, tandis que les biens d'équipement et les biens intermédiaires
augmentent respectivement de 1,6% et 0,8%. En

revanche, I'énergie enregistre une diminution de 2%. Indice de la production industrielle

Sur un an, l'indice global est encore dans le rouge avec m/m %
une diminution de 2,1% par rapport a décembre 2022.

Seuls les biens d’équipement progressent en 1.6% 1,1%
glissement annuel et certaines catégories telles que 05% (29 0,0%

les biens intermédiaires et ['énergie reculent
significativement avec une baisse supérieure a 3%. La -0,104 -0,1%
fabrication d'équipements électriques et les industries . -0,6% -0,9% .
alimentaires, des boissons et du tabac tirent leur 0,6% . -1.3%
épingle du jeu en décembre par rapport a la méme “2,0%

période de lannée précédente. A linverse, la

fabrication d'articles en caoutchouc et en plastique, la  janv.-23 avr.-23 juil.-23 oct.-23
fourniture d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air et la
fabrication de machines et d'équipements enregistrent
des baisses marquées.

Sources : Istat, Crédit Agricole S.A./ECO

Notre opinion — L’année 2023 a été une année difficile pour le secteur industriel, pour ne pas dire noire.
L’indice de production industrielle a reculé de 2,5% sur un an. Il est inférieur de 4% a son niveau d’avant le
déclenchement de la guerre en Ukraine et de 3,5% en dessous de son niveau pré-Covid. En d’autres
termes, les effets de la reprise en 2021 ont été totalement annulés par la faible performance du secteur en
2023 pour I'ensemble des catégories de biens, a I'exception des biens d’équipement.

Les secteurs en difficulté restent bien sdr les plus énergivores (métallurgie, plastique, etc.), mais le marasme
touche également ceux qui sont directement exposés a la baisse de la demande et a la perte de
compétitivité. C’est le cas des biens de consommation notamment non durables qui ont été particuliérement
touchés par l'inflation et des biens intermédiaires qui subissent la faiblesse de la demande mondiale et les
pressions compétitives. Cependant, la production industrielle finit 'année avec une touche positive et un
acquis de 0,3% pour le premier trimestre 2024. Les enquétes n’indiquent pas de changement de tendance,
mais certains des facteurs handicapants, notamment liés a l'inflation, pourraient se dissiper dans les mois
a venir.

Article publié le 9 février 2024 dans notre hebdomadaire Monde — L’actualité de la semaine
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