R

L’analyse économique et sectorielle du Groupe Crédit Agricole

.4

erspectives

N°24/161 — 13 juin 2024

ALLEMAGNE — Léger recul de la production
dans les branches intensives en énergie en avril

La production industrielle (hors construction) a progressé de +0,3% en avril (aprés une baisse de -0,3% en
mars), selon les données publiées par l'institut de statistiques allemand. La production dans les branches
intensives en énergie a reculé de -0,9% en avril (aprés avoir stagné en mars), et dans lindustrie
manufacturiere a progressé de +0,3% (apres une baisse de -0,2%). Aprés une expansion au premier
trimestre, les données d’avril confirment une évolution positive depuis le début de I'année. Ainsi, la
production industrielle (hors construction) a augmenté de +1,7% depuis janvier, la production dans les
branches intensives en énergie de +7,6%, et la production dans I'industrie manufacturiére de +2,8%.

En analysant en détail les industries manufacturiéres, en tenant compte de la volatilité (apres correction
des effets saisonniers et calendaires), qui peut étre provoquée par les caractéristiques du secteur, les gros
ordres ponctuels, le carnet de commandes ou les stocks, on peut identifier les industries qui se démarquent
le plus. Tel est le cas des branches intensives en énergie, comme les produits chimiques (en hausse de
+10,6% depuis janvier), et le raffinage (+10,4%).

En revanche, concernant les nouvelles commandes, celles de produits électriques en provenance du
marché domestique et de produits métalliques originaires des marchés étrangers se démarquent en
enregistrant une contraction respectivement de -46% et de -41,6%. La contraction est principalement due
a la forte baisse des nouvelles commandes en janvier apres leur forte hausse en décembre.
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M Notre opinion — Les indicateurs avancés de l'activité économique suggerent que la production et les
exportations du secteur manufacturier pourraient continuer a gagner du terrain.

L’indice des directeurs d’achat (Purchasing Managers’ Index, PMI) de S&P Global de [lindustrie
manufacturiere s’est établi en 45,4 points en mai (apres 42,5 points en avril). Méme si l'indicateur demeure
en territoire négatif depuis vingt-trois mois (au-dessus du niveau de 50 points qui indique une expansion de
I'activité), l'indice de l'industrie manufacturiere s’est amélioré de 2 points depuis janvier. En analysant en
détail les sous-composantes, les nouvelles commandes a l'exportation se démarquent, en hausse de
7,9 points.

Dans la méme direction, l'indicateur de demande au secteur manufacturiere produit par l'institut Ifo, montre
également une tendance a la hausse dans les perspectives de production manufacturiere et les
perspectives d’exportation de biens manufacturés.
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